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ÖZET FiNANSALLAR

Bilanço �Mn TL� 2025/06 2024/06 Değ. 2025/03 Değ.

Dönen Varlıklar 120,996 127,121 �5% 99,910 21%

Stoklar 25,248 28,692 �12% 23,995 5%

Duran Varlıklar 273,947 214,421 28% 257,887 6%

Toplam Aktifler 394,943 341,542 16% 357,797 10%

Kısa Vadeli Borçlar 119,099 113,884 5% 100,953 18%

Uzun Vadeli Borçlar 81,924 69,583 18% 74,925 9%

Özsermaye 93,821 78,382 20% 88,554 6%

Net Borç 63,121 21,957 187% 66,128 �5%

Yabancı Para Net Pozisyonu �14,582 18,463 �179% �13,025 �12%

Gelir Tablosu �Mn TL� 2025/06 2024/06 Değ. 2025/03 Değ.

Net Satışlar 111,403 145,490 �23% 44,346 151%

Brüt Kar 39,577 56,305 �30% 14,073 181%

Faaliyet Giderleri 29,829 38,986 �23% 13,313 124%

Esas Faaliyet Karı 9,748 17,320 �44% 760 1,183%

FAVÖK 15,695 24,230 �35% 3,578 339%

Net Kar 5,894 9,939 �41% 1,725 242%

Finansal Oranlar 2025/06 2025/03 2024/12 2024/09 2024/06

Cari Oran �%� 1.02 0.99 1.13 1.19 1.12

İhracat Oranı �%� - - 62.21 - -

Aktif Karlılık �Yıllık) �%� 2.46 3.17 3.30 7.92 12.32

Özser. Karlılık �Yıllık) �%� 10.54 13.02 13.72 34.84 58.40

Finansal Borç / Top. Borç
�%� 50.47 53.60 43.12 41.16 40.33

Net Kar Marjı �Yıllık) �%� 4.60 4.87 5.67 9.34 12.20

Top. Borç / Özsermaye �%� 214.26 198.61 217.10 208.03 234.07

FAVÖK Marjı �Yıllık) �%� 15.03 15.96 16.51 15.96 16.45

Büyüme Analizi 2025/06 2025/03 2024/06

Aktif Büyüme �%� 15.64 17.59 81.04

Aktif Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� �9.85 �11.78 �2.16

Özsermaye Büyüme �%� 19.70 21.58 134.51

Özsermaye Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� �47.86 �54.75 �21.28

Net Satış Büyüme �%� �23.43 �26.29 33.90

Esas Faaliyet Karı Büyüme �%� �43.72 �81.19 23.91

Faaliyet Gider Büyüme �Yıllık) �%� �21.70 �5.73 30.82

FAVÖK Büyüme �%� �35.23 �51.50 25.96

FAVÖK Büyüme �Yıllık) �%� �32.66 �15.58 16.61

Net Kar Büyüme �%� �40.70 �60.22 7.55

Net Kar Büyüme �Yıllık) �%� �72.21 �68.42 39.93

Kısa Vadeli Borç Büyüme �%� 4.58 5.75 63.35

Toplam Borç Büyüme �%� 9.57 11.55 59.77

Son 1 yılda 100 TL ne oldu?

Piyasa Çarpanları 2024/12 2023/12 Değ. �%�

Fiyat Kazanç 8.65 2.55 239.41

Sektörel Fiyat Kazanç 10.15 5.00 103.00

Piyasa Değeri / Defter Değeri 1.16 0.87 32.46

Sektörel PD/DD 1.96 1.68 16.67

Firma Değeri / FAVÖK 3.72 2.77 34.07

Sektörel Firma Değeri / FAVÖK 7.33 4.79 53.03

Firma Değeri / Net Satışlar 0.61 0.47 30.83

Sektörel Firma Değeri / Net Satışlar 1.24 0.81 53.09

SEKTÖREL ANALİZİ

Hisse PD �Mn
TL�

Defter
Değeri PD/DD F/K Firma

Değ./FAVÖK

Firma
Değ./Net

Satış

Özsermaye
Kar. �Yıllık)

�%�

AEFES 100,421 15.85 1.07 11.07 5.51 0.83 10.54

ORCAY 819 5.67 1.81 - 18.35 2.74 �23.82

ERSU 719 11.22 1.78 - - 6.12 �10.26

GUNDG 2,673 18.81 3.64 - 79.74 1.64 �15.26

PINSU 3,613 7.54 1.69 5,730.42 9.75 1.93 0.04

ELITE 4,749 0.00 2.82 12.37 8.67 2.96 28.71

PNSUT 3,968 32.11 0.39 - - 0.65 �13.66

KRSTL 1,755 0.00 1.29 10.51 5.84 0.78 15.12

ALKLC 7,846 0.00 4.01 601.23 18.62 2.89 0.96

TBORG 52,440 0.00 2.76 11.50 5.33 1.68 30.24

İçecek 367,583 - 1.82 12.70 7.60 1.69 13.07

Hisse Kodu

AEFES
Hisse Fiyatı
16.96

Piyasa Değeri �Milyon TL�
100,421.05

Halka Açıklık Oranı �%�
32

Ödenmiş Sermaye �Milyon TL�
5,921.05

Bulunduğu Sektör
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BİLANÇO ve GELİR TABLOSU ANALİZİ

Şirket 2Ç25 döneminde 4.1 milyar TL net kar açıkladı.
Net kar yıllık bazda %72 azalış göstererek 9.1 milyar TL oldu. Çeyreklik net kar
ise %24 azalış göstererek 6.8 milyar TL oldu. Net kar marjı yıllık bazda %0.28
azalışla %4.60 seviyesinde gerçekleşti.

Satış gelirleri yıllık bazda %26.3 azalış göstererek 197.3
milyar TL düzeyinde gerçekleşti.

2025/06 döneminde satış gelirleri yıllık %26.3 azalış göstererek 197.3 milyar
TL düzeyinde gerçekleşti. Bir önceki çeyreğe göre satış gelirleri %26.3 azalış
gösterdi. Brüt kar yıllık %72 azalışla 83.5 milyar TL oldu. Brüt kar marjı ise yıllık
110.3 puan azalışla %37.7 seviyesinde gerçekleşti.

Çeyreklik FAVÖK 12.07 milyar TL oldu.
FAVÖK yıllık bazda %35.2 azalış göstererek 15.7 milyar TL düzeyinde
gerçekleşti. Çeyreklik FAVÖK ise 27.3 puan azalış göstererek 12.1 milyar TL
düzeyinde gerçekleşti. FAVÖK marjı da yıllık 92.3 puan azalışla %15.0
düzeyinde gerçekleşti. Şirket bir önceki çeyrek ise çeyreklik bazda %18.7
FAVÖK marjı elde etmiştir.

Çeyreklik net kar marjı bir önceki çeyreğe göre yükseldi.
Önceki çeyrek %3.9 düzeyinde olan net kar marjı 242.3 puan yükselişle %6.3
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %6.5 düzeyindeydi.

Çeyreklik FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe göre yükseldi.
Önceki çeyrek %8.1 düzeyinde olan FAVÖK marjı 1067.9 puan yükselişle %18.7
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %20.3 düzeyindeydi.

Özsermaye son bir yıllık dönemde %134.5 düzeyinde
artış kaydetti.

2025/06 döneminde %134.5 artış kaydetti. Şirketin özsermaye karlılığı yıllık
bazda %58.4 seviyesindeydi. Aktif karlılığı ise %12.3 düzeyinde gerçekleşti.

Net Kar Çeyreklik �Mn TL�

5,9625,962  5,962 13,89713,897  13,897 7,9877,987  7,987
4,3374,337  4,337 5,3425,342  5,342 5,6005,600  5,600

-499-499  -499
1,7251,725  1,725

4,0654,065  4,065

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06

Satış Geliri Çeyreklik �Mn TL�

63,73763,737  63,737 60,68360,683  60,683 51,80251,802  51,802 60,16060,160  60,160
81,71681,716  81,716

62,19562,195  62,195 51,81851,818  51,818 44,34644,346  44,346
64,39364,393  64,393

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06

FAVÖK Çeyreklik �Mn TL�

13,27713,277  13,277 13,96913,969  13,969

4,5964,596  4,596
7,3777,377  7,377

16,61116,611  16,611 11,44611,446  11,446

5,8745,874  5,874
3,5783,578  3,578

12,07112,071  12,071

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06

Net Kar Marjı Çeyreklik �%�

9.359.35  9.35 22.9022.90  22.90
15.4215.42  15.42

7.217.21  7.21 6.546.54  6.54 9.009.00  9.00
-0.96-0.96  -0.96

3.893.89  3.89 6.316.31  6.31

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06

FAVÖK Marjı Çeyreklik �%�

20.8320.83  20.83 23.0223.02  23.02

8.878.87  8.87 12.2612.26  12.26
20.3320.33  20.33 18.4018.40  18.40

11.3411.34  11.34 8.078.07  8.07

18.7518.75  18.75

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06

Özsermaye Karlılığı �%�

79.6879.68  79.68
108.94108.94  108.94

40.5140.51  40.51
67.7767.77  67.77 58.4058.40  58.40

34.8434.84  34.84
13.7213.72  13.72 13.0213.02  13.02 10.5410.54  10.54

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
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